A TOZSDEK HELYZETE ES KIHIVASAI
A GAZDASAG-FINANSZIROZASBAN

|. Globalis kitekintés

Il. EU kihivasok
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Globalis kitekinteés
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Hatalmas verseny indult a finanszirozasi forrasokeért
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2000-2010 ELENK VERSENY A FINANSZIROZASERT
GLOBAL SAVING GLUT HADIIPAR

A globalis katonai kiadas a GDP 2 y 5 szazalékara
4 8 emelkedett, az uj célok 4'5% .
]

a Folyo fizetési mérleg egyenleg L

a GDP szazalékaban 2040-ig a vilagon mintegy 106 eze ' m rd

Magas azsiai finanszirozasi képesség

dOI Ia ¥ infrastrukturalis beruhazas szuksége*

2 2 , 8 ZOLD ATALLAS

A nettd nulla kibocsatast célzé globalis zold atallas eléréséhez

y.

Brutto megtakaritas

a GDP szézalékaban 2050-igévi 3 €Zer—=9 ezer mrd usd

Kozotti beruhazasra van sziikség.

* Megjegyzés: *A McKinsey becslése alapjan | Forras: McKinsey, NATO, IEA, SIPRI, MNB-szamitas
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' AZ ALLAMADOSSAG-RATA A FEJLETT ORSZAGOKBAN
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A koltségvetések mozgastere egyre sziikebb

2025

Globalis
koltségvetési hiany

AONRS

3,5%
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I. GLOBALIS KITEKINTES

A tozsdeék sokkal jobban teljesitettek, mint a vilaggazdasag

A vilag 6sszesitett GDP-je és az MSCl World Index alakulasa (2010 = 100%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

--GDP ---MSCI World index

2,5X




I. GLOBALIS KITEKINTES

Erés az USA és Azsia dominanciaja

Az USA, Eurdpa, Japan és a feltorekvo A globalis részvénykapitalizacié megoszlasa
piacok indexei (2010 = 100%)

—S&P 500
600%

—STOXX Europe 600
500% —Nikkei 225

—MSCI Emerging Markets
400%
300%

200% //
100% /“’

0%

O 1 N M < IO O~ 0 OO0 O 4 N M I
e v v v e o o o o = N N N N N
O O O O O O O O O OO O o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN N AN N N N N N N




N

BET

- S

I. GLOBALIS KITEKINTES

Nyilvanos tokepiacok szamara egyre tobb uj kihivo jelenik meg

2015 ota

2X-3X

Magantoke (private equity)
piac 2x-3x novekedése USA-ban
USD1,200-1,500 mrd-rél

USD 3,000-5,000 mrd-ra

3X

Maganhitel globalisan
tobb mint 3x novekedése
— kb USD 500 mrd-rol
1,500-1,700 mrd-ra

2025, globalisan
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Forras: WFE ‘
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Nyilvanos tokepiacok kihivasai

Europai versenyképességi kihivasokkal kuzd

> l“\ 4 o ’ o s s
% Tulszabalyozas SEEs USA - Azsia gazdasagi térnyerése
_I/\.l/.i Inflaciés nyomas g_.}.-_ T6kepiaci versenyhatrany

513 Mérethatékonysagi kérdések # Technolégiai hatrany




Il. EU KIHIVASOK

Az amerikai piacok halozati hatasa tovabbra is eroteljes
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Kereskedhet6 allamkotvények Részvénypiaci forgalom
USA és EU, 2025, USD mrd 2025, USD mrd
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Forras: Visulacapitalist ‘



Il. EU KIHIVASOK

A részvények forgasi
sebessége Europaban
esett.

A korabbi 30%-0S szintrdl

20% korul mozog az érték
az elmult években, mig
Amerikaban és Azsiaban

ez nott vagy szinten
maradt.
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Az europai tokepiacok szenvednek

89%, 91%

31%
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Il. EU KIHIVASOK

Megtakaritasok elvandorlasa
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> Evi 300 milliard euré vandorol el
befektetésre az EU-bdl az USA-ba

A lakossag atlagos megtakaritasa A lakossag netté vagyonanak a valtozasa
2009 és 2023 (USD mrd) 2009 és 2023 kozott
1600 1500 151%
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600 55%
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0
Eurdpa USA W Eurdpai Unid  mUSA

Forras: Draghi jelentés, Statista ‘



| BET -~ Eurépa nagyobb hangsiilyt tesz a szabalyozasra

Az elmult években a tozsdék folyamatos szabalyozoi nyomas alatt vannak

MIFID I

Prospektus rendelet
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EU megoldasi kezdemeéenyezéesek




Il. EU KIHIVASOK

Tokepiaci unio 1.0 - 2015
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Az Europai Tokepiaci Unié (Capital Markets Union, CMU) A befektetési

az Eurdpai Unid egyik legfontosabb gazdasagi lehetéségek javitasa a
haztartasok szamara

kezdeményezése, amelyet 2015-ben inditottak el azzal a
céllal, hogy mélyebb, integraltabb és hatékonyabb
tokepiacokat hozzanak létre az EU-n belul.

A viéllalkozasok
finanszirozasi
lehetbségeinek bdvitése

A hatarokon atnyulo
C M U befektetések 6sztonzése

A megfogalmazott

célokat nem sikerult
teljesiteni
A t6kepiacok A fenntarthaté és zold
ellenalléképességének beruhazasok
novelése tamogatasa




Tokepiaci unié 2.0

A Tokepiaci Unioé 2.0 (Capital Markets Union 2.0, CMU 2) az Eurépai Bizottsag altal
frissitett kezdeményezés, amely a 2015-ben inditott eredeti CMU-t viszi tovabb,
figyelembe véve az Uj gazdasagi kihivasokat, példaul a COVID-19 hatasait,

a digitalis és zold atallast, valamint az EU globalis versenyképességét.

A t6kepiacok mélyitésének és A hosszu tavu és fenntarthato
egységesitésének felgyorsitasa finanszirozas 0sztonzése
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Magas megtakaritasi rata

Tul konzervativ befektetési attit(id

A hazai megtakaritdi attitud tovabbra is tulzottan konzervativ

LElveszett” hozam

4,6%

netto GDP aranyos
megtakaritas

Az EU atlaghoz és a régidhoz
képest is kimagaslo
megtakaritasi rata jellemzé
hazankra.

A vagyon csupan

3,3%

tézsdei részvényben, mig készpénz
és betétek aranya 20% feletti

Azonban a tézsdei részvények
aranya tul alacsony (Nyugat-EU-ban
5-8%,mig a Skandinavoknal 10%
feletti), a hozamot alig termel§
allomany tul magas.

~ 2000 milliard

forint elszalasztott hozam a lakossagnal

Ha 2016-ban a lakossag a pénzugyi
vagyonanak csupan 2%-at hazai
részvénybe fektette volna, akkor
jelenleg ~ 2000 milliard forinttal

nagyobb lenne a vagyonuk.
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KINALAT Okoszisztéma, tézsde szerepének novekedése
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N\ ..
| B&T ~ Kifejezetten eros éveken vagyunk tul

Jelentos hozamokat lehetett
elérni a hazai tozsdeéen!

Pozitiv évek

25

Atlagos
hozam

34%

Negativ évek

10

-16%
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Lehetoségek és veszélyek

Lehetoségek a tokepiac fejlesztésében

lﬂl Méretgazdasagossagi korlatok Nagyobb vallalati finanszirozas t6keagon

4 N
iR, Kisebb bankfliggdség, alacsonyabb
9},:'_. Technoldgiai diszrupcié g makro sebezhetbség
— (tokenizalt értékpapirok, \_ Y,
decentralizalt elszamolasi modellek) 7 ~
:9 Lakossagi megtakaritasok becsatornazasa
et a hazai vallalatok novekedésébe
\_ J
4 N

n- Technolégiai ugras és
versenyben maradas biztositasa




A kihivasok és tovabb lépési iranyok

A hosszutavu megtakaritasok adjak a jol

Atlagos IPO szam évente

m(ikddd és erds tékepiac alapjat orezag (2020-2025) A sikeres tokepiac nem a
Korea ~75 méret kérdése, hasonld
Nyugdijvagyon a GDP szazalékaban (2024) Candinavia . méretl orszagokhoz
HU - 4,8%, CZ - 7,8%, PL - 8,5%, SWE — 114%, | _ kepest is joval kevesebb
il 30 az IPO Magyarorszagon.
USA - 146% Fyaroraad
0 Magyarorszag ~1-5

* Folyamatosan formalddé befektetési
szokasok, tolédas az ETF-ek iranyaba.
* Technoldgiai kihivasok (pl. Al és DLT platformok)
* Nyitas a nem hagyomanyos tézsdei tevékenységek felé

* Magas megtakaritas mellett,
tul konzervativ befektetési attitid.
* A pénzigyi tudatossag alacsony szinten van.

Okoszisztéma

y-



KOSZONOM A
MEGTISZTELO
FIGYELMET!




